CEYLAN YATIRIM
HOLDING A.S.

01 OCAK - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMI
FINANSAL TABLOLAR VE NOTLARI



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.

3 Bagimsiz
BILANCO (TL) Incelemed Denetimd
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN) Gegmemis Gegmis

Dipnot
Referanslar 30.09.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.077.792 27.738
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.080 5.727
Finansal Yatinmlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10,1 11.849 13.878
- Migkili taraflardan ticari alacaklar 0 0
- Diger ticari alacaklar 11.849 13.878
Diger Alacaklar 11,1 1.061.630 838
- Higkili taraflardan diger alacaklar 1.061.630 0

- Diger alacaklar 0 838

Stoklar 13 0 0

Diger Dénen Varliklar 26,1 1.232 7.295
Duran Varhiklar 7.552.223 14.4717.952

Ticari Alacaklar 10,1 0 0

Diger Alacaklar 11,1 0 0

Finansal Yatinmlar 7 0 0

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0

Yatinm Amagl Gayrimenkuller 17 0 0

Maddi Duran Varliklar 18 7.552.223 14.477.952

Maddi Olmayan Duran Varliklar . 19 0 0

Ertelenmig Vergi Varlii 35 0 0

Diger Duran Varliklar 26,1 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 8.630.015 14.505.690
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.923.055 9.735.707

Finansal Borglar 8 3.136.735 4.070.973

Diger Finansal Yiikimliliikler 9 0 0

Ticari Borglar 10,2 318.668 590.412

- lliskili taraflara ticari borglar 0 0

- Diger ticari borglar 318.668 590.412

Diger Borglar 11,2 6.467.653 5.074.322

- lliskili taraflara diger borglar 245.301 4.087.504

- Diger borglar 6.222.352 986.818

Dénem Kan Vergi Yiikimluligi 35 0 0

Borg Kargiliklart 22 0 0

Diger Kisa Vadeli Yiikimluliikler 26,2 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.219.471 4.818.580

Finansal Borglar 8 1.138.490 4.807.902

Ticari Borglar 10,2 0 0

Diger Borglar 11,2 68.248 0

Borg Kargiliklari 22 0 0

Kidem Tazminati Kargilii 24 12,733 10.678

Ertel is Vergi Yitkimliiligi 35 0 0

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 26,2 0 0
OZKAYNAKLAR (2.512.510) (48.597)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (2.512.510) (48.597)

Odenmis Sermaye 27 6.830.000 6.830.000

Kargilikl: Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0

Hisse Senedi fhrag Primleri 0 0

Deger Artis Fonlari 27 6.764.805 11.302.363

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 545,952 545.952

Gegmis Yillar Kar/Zararlani 27 (18.726.912) (17.450.180)

Net Dénem Kari/Zarani 2.073.645 (1.276.732)
Azmhk Paylar 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 8.630.015 14.505.690

Ekli notlar bu tablolarin aynilmaz pargasidir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIiDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

BRUT KAR / ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARIZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatiimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir / Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Karv/Zarar
DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degigim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

1 g,

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsam Gelir Kalemlerine ligkin Vergi Gelir / Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Dinem Kar / Zararimin Dagihm
Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylar

Ana Ortakhk Paylari

Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

G G G G
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Referanslar 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
28,1 3.638 0 98.288 18.834
28,2 0 0 0 0
3.638 0 98.288 18.834
3.638 0 98.288 18.834
29-30 (383) (223) 0 0
29-30 (526.966) (150.615) (326.187) (122.339)
0 0 0 0
31,1 3.962.539 (49.403) 305.411 90.628
31,2 (668.892) (492.358) (167.083) (6.784)
2.769.936 (692.599) (89.571) (19.661)
16 0 0 0 0
32 401.839 0 768.619 18.426
33 (1.098.130) (91.919) (1.182.325) (463.932)
2.073.645 (784.518) (503.277) (465.167)
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
2.073.645 (784.518) (503.277) (465.167)
0 0 ] 0
2.073.645 (784.518) (503.277) (465.167)
2.073.645 (784.518) (503.277) (465.167)
0 0 0 0
(4.537.558) 0 (8.753) (8.753)
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
(4.537.558) 0 (8.753) (8.753)
(2.463.913) (784.518) (512.030) (473.920)
(2.463.913) (784.518) (512.030) (473.920)
0 0 0 0
2.073.645 (784.518) (503.277) (465.167)
0 0 0 0
(2.463.913) (784.518) (512.030) (473.920)
36 0,0030 (0,0011) (0,0007) (0,0007)
0,0030 (0,0011) (0,0007) (0,0007)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.
NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

Incelemeden
Geg¢menmis Geg¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 30.09.2011 30.09.2010
Net Donem Kari/ (Zaran) 2.073.645 (503.277)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net dénem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Kidem tazminati kargilig1 24 2.055 -
Finansal borg faiz tahakkuklar1 8 872.425 -
Stipheli alacak kargihig 10,1 16.143 116.570
Konusu kalmayan siipheli alacak kargiliklart 10,1 (105.953) (48.849)
Alacak reeskontu 10,1 - -
Kur Farki Gelir / Giderleri (-) Net 257.016 (512.082)
Faiz Gelirleri (-) - (200)
Faiz Giderleri (+) (167.209) 929.144
Sabit Kimet Satig Zarar1 / Kar1 (+) Net - -
Varliklarda Deger Diisiikliigii (+) - -
islet.me va.rhk ve yiikiimliiliik!erindeki degisiklik dncesi igletme 2.948.122 (18.694)
faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Ticari alacaklardaki degigim 10,1 2.029 66.574
[liskili taraflardan alacaklardaki degisim 11,1 (1.061.630) 24.890
Diger alacaklardaki degigim 11,1 838 586
Diger dénen varliklardaki degigim 26,1 6.063 336.691
Diger duran varliklardaki degisim 26,1 - -
Ticari borglardaki degisim 10,2 (271.744) (294.742)
Iligkili taraflara diger borglardaki degisim 11,2 (3.842.203) 2.307.459
Diger borglardaki degisim 11,2 5.303.782 82.485
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 3.085.257 2.505.249
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim ve satimlari, net 18 2.388.171 -
Alman Faizlar (+) 200
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit 2.388.171 200
Finansal faaliyetler
Odenen Faiz (376.745)
Finansal borglardaki degisim 8 (5.476.075) (2.179.972)
Finansal faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.476.075) (2.556.717)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artig (2.647) (51.268)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 5.727 62.805
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3.080 11.537




CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ceylan Yatirim Holding A.S., 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ismi ile kurulmus
olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve gocuk giyim, pamuklu 6rme dig giyim esyasi imalat1 ve
satis1 faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha énce Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. olan ticari
tinvani 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak degistirilmistir. S6z
konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir. Bu kapsamda Sirket
bundan béyle holding alaninda faaliyet gsterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya kurulacak
Sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda kaynaklar:
kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik
yapmaktir,

Sirket SPK’nin 27.07.2010 tarihli izni ile kayitli sermaye sistemine geemis olup kayitli sermaye tavani
60,000,000 TL dir.

Halka agik olan Sirketin hisselerinin %93’ (31.12.2010: %89.11) IMKB’de islem gérmektedir.

Sirketin kanuni merkezi Gayrettepe, Yildiz Posta Caddesi, Akin Sitesi, 4.Blok, D:76, Besiktas /
Istanbul’dur. 30.09.2011 tarihi itibariyle Sirketin calisan say1s1 2 kigidir. (31 Aralik 2010: 3 kisi)

Sirketin sermayesinin %10 ve daha iizerine sahip ortaklar; 1 tiizel kisi olup (2010:1 gergek kisi)
isletmede kontrolii bulunan ortak Sayilgan Ailesi’dir. Sirketin ortaklari, pay tutarlar1 ve pay oranlari
hakkinda not 27°de bilgi verilmistir.

IMKB Yénetim Kurulu’nun 27.11.2008 tarihli toplantisinda, Sirket nezdinde borsa uzmanlarinca
gergeklestirilen incelemeler sonucunda ulagilan tespitler gergevesinde; Genel Yonetmeligin “Borsa
Kotundan Cikarma” bashkli 47. Maddesinin ve IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin “Borsa Kotundan
Cikarmay1 Gerektiren Durumlar” baslikli 24. maddesinin “Ortakligin borglarini 6demekte giigliik
igerisine girmis veya finansman sikintisma diismiis olmast...” seklinde diizenlenen (g) bendi
kapsaminda; Sirket hisse senetleri borsa kotundan gikarilarak, 28.11.2008 tarihinden itibaren IL Ulusal
Pazar’da islem gormeye baglamistir. Yonetim kurulunun aldigr kararla Sirket’in siirekliliginin soz
konusu olmadigma iligkin duyurusu neticesinde; Bu defa, Gozalti Pazari Genelgesi’nin III. ve IV.
maddeleri uyarinca ILUlusal Pazar kaydindan gikarilarak 16.02.2009 tarihinden itibaren Gozalti
Pazari’nda islem gérmeye baglamistir.

Sirket, 15 Haziran 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; hisse senetlerinin islem gordiigii Gozalt1
Pazarindan bir iist pazara alinmasi i¢in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gerekli basvurunun
yapilmasina karar vermistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma lliskin Temel Esaslar
Sirket’in siirekliligi

Sirket’in finansman sikintis1 ¢ekerek kredi borglarin1 6deyememesi, bu nedenle kredilerinin kat
edilerek muaccel hale gelmesi, 6deme emirlerinin génderilmesi, ipoteklerin nakte gevrilmesi yoluyla
takibatlarin  baslatilmasi, Sirket ortagmmn hisselerinin ve Sirket’e ait “Ceylan” markasinin
haczedilmesi, Kasim 2008°den beri Sirket’in tiretiminin olmamasi, personellerin isten ayrilmasi veya
islerine son verilmesi, Sirket’in ticari borglarmi ddeme glicligti igerisinde bulunmasi, yeni siparis
almamamasi ve faaliyet déneminin 6nemli olglide zararla kapatilmasi ve faaliyetlerinin devaminda
ciddi risklerin olugmasi nedenleriyle isletmenin stirekliliginin s6z konusu olmadigina karar verilmistir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sirket’in siirekliliginin s6z konusu olmadigi ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolarin isletmenin
siirekliligi ilkesi yerine alternatif olarak gegerli bir esasa gore hazirlanmasi konusunda Y®onetim
Kurulu’'nun 11 Subat 2009 tarihli 248 No’lu karar1 mevcut olup IMKB’de kamuya aciklanmigtir,
Yukarida belirtilen hususlar 30.09.2011 tarihi itibariyle devam ettigi igin, 30.09.2011 tarihli finansal
tablolar isletmenin siireklilizi muhasebe ilkesi yerine, gayrimenkullerin mevcut duruma gore
belirlenen ekspertiz degerleri dikkate alinarak, gergege uygun degerlerine gore hazirlanmuigtir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ nun, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebliz” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolarindan
gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XL, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayil1 teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birlii tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurular: ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’'na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK tarafindan yaymmlanan Seri:
XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Finansal tablolar, duran varliklarin
ekspertiz degerlerine gére gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢iklanan
sarta bagh varlik ve ytikiimliiliiklerin tutarlarini; ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
y6netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 01 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigni ilan etmistir. Bu
sebeple, Sirket 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28 Ekim 2011 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmas igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi TL olarak sunulmustur.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak Sdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki
dénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30.09.2011 tarihi itibariyle bilangosunu 31.12.2010
tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 30.09.2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarmi 30.09.2010 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait gelir tablosu ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari dénem mali tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihli mali tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmast i¢in 31 Aralik 2010 tarihli
bilangosunda gerekli siniflandirma islemlerini yapmigstir. Bu degisiklikler asagida agiklanmustir:

- 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda, “diger dénen varliklar” igerisinde smiflandirilan 905,005 TL tutarinda
gelecek aylara ait faiz giderleri, “kisa ve uzun vadeli finansal borglar” hesabi ile karsilikli olarak
silinmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir;

¢ Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki iglemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini kargilamadig1 siirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde aymi muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Iligikteki finansal tablolari etkileyebilecek nemli bir muhasebe politikas degisikligi olmamustir.
2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Migikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyle gelir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan acgiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu béliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir,

(b) Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) ‘lliskili Taraf Agiklamalar:’

Kasim 2009’da UMS 24 “Iligkili Taraf A¢iklamalar1” glincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmas1 gereken dipnot agiklamalarma iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 01 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degigsiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 01 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarm (haklar,
opsiyonlarya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir
haklar, tiirev ytikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin
kargilanmas1 dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon kullanim fiyat1 i¢in belirlenen para
birimine bakilmaksizin, zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

01 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere siirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 01 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi
yapmast zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari
varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 01 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali doénemler igin
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araglari ihrag eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yaymlamstir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
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tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarn Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi1 benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gegis dénemi oncesinde ortaya gikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmas ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlar1 igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler
getirilmigtir. Bu degisiklikler 01 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gegerli olacaktir. Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu
degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standard: bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme galigmalarmin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimei olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmas: gerekmektedir. Bu degisiklikler 01 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Ol¢me’

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
alarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardim, 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarimca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmas: islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasimnn satis yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini soyleyerek pratik
bir ¢6ziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldig1 UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler” standartlarmnin yerine
getirilmigtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
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¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagl isletmelerdeki gibi diger sozlesmeye bagli diizenlemelere
bagli olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim
isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini ongodrmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan igletme iizerinde giiciiniin olup
olmadig; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
glictiniin olup, olmadigma gore belirlenir. Bu degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali doénemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler i¢in getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmigtir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girigsimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmistir. Ortak faaliyet,
miigterek kontrolii olan taraflarmn varlik haklarinin ve yiikiimlilik zorunluluklarinin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girigim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemler i¢in gegerli olacaktir . Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iliskin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amact; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimlilikkler iizerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicli olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katilimmi degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu
degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak 6ngoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardma ilave edilmigtir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yaymlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir,

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalari”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gergege uygun deger 6l¢iimiiniin kullanilmasini belirten agiklamalari
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar:
standardint 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamigtir. Bu standart, gergege uygun deger tanimini
yaparken, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir.
Bu standartta gergege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez;
ancak bir bagka standardin 6ngérdiigii durumlarda gergege uygun degerin nasil hesaplanacag: ile ilgili
agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda bagslayan
mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmas: sonucu ortaya
¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir i¢inde smiflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler
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01 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”’)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmig fayda planlar1 ve kidem tazminat: ile ilgili
muhasebe iglemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 01 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.e. Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Hasilat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden 5lgiiliir.

Isim hakkindan elde edilen gelir, isim hakkindan faydalanan sirketin gergeklesen hasilati iizerinden ilgili
sézlesmenin 6ziine uygun olarak belirlenen oranlar iizerinden hesaplanarak gelir kaydedilmektedir.
Sirket’in cari donemde faaliyeti bulunmadig1 igin isim hakki haricinde hasilata konu olabilecek geliri
bulunmamaktadir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Yeniden degerleme yéntemi:

Uretim, mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde
tespit edilen gergege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliigii diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gergege uygun
degerin defter degerinden onemli farklilik gdstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, Ozkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha &nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda oncelikle s6z
konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarm yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, sz konusu varlifin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Not 2.a’da belirtildigi tizere 30.09.2011 itibariyle Sirket’in siirekliligi s6z konusu olmadigindan 6nceki
doénemde oldugu gibi binalar defter degerleri yerine, Sirket’in durumunun daha net olarak gosterilmesine
yardimei olmak {izere, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketinin tespit etmis
oldugu ekspertiz degerleri iizerinden, demirbaglar ile makine tesis ve cihazlar ise T. Halk Bankasi lehine
tapu siciline kaydettirilen teferruat listesindeki degerleri iizerinden gosterilmistir (Not: 18). Sirket’in
stirekliligi sozkonusu olmadigindan 31.12.2008 tarihinden sonra amortisman ayrilmamaistir,

Varliklarda Deger Diisiikliigii
Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit

kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi

.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilr.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligm maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergefe uygun piyasa degeri iizerinden muhasebelestirilir.
Varliklar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat1 yapilmak
suretiyle iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “aktif bir piyasasi olmadig1 igin
maliyetle degerlenecek finansal varliklar” olarak smiflandirilir.

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Sirket’in finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme
maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ytikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglari diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki: temsil eden sézlesme 0zkaynaga dayali finansal
aragtir.

fligkili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir:

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmas (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak lizere);

(ii) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmas; veya

(iii) Sirket {izerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginn kilit y6netici personelinin bir iiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasr;
veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

[ligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilift olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan
faaliyetleri gergevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 38).

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar
uyarmnca simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder. Ancak Sirket’in siirekliligi olmadig ig¢in
aktiieryal varsayimlar kullanilmamis ve mevcut ¢alisan personeller igin Is Kanunu’na gore hesaplanan
kidem tazminat1 karsiliklar1 finansal tablolara yansitilmistir.

Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasma gore ilgili
donemde personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlillik tutarmm giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gozden
gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmas1 amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Basl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango dist kalemler olarak tanimlanmustir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmas1 durumunda bu
yuktmliilikler Sirket igin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi

9.
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muhtemel géziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan gevrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.

Dénem sonununda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
ABD Dolari 1.8453 1.5460
Avro 25157 2.0491

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang / zarar miktari, dénem kar / zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim1
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilir.

Mubhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve o&nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi désnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yo6nelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Bolimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dsnem faaliyet sonuglar1 zararla
kapandig i¢in vergi yiikiimliiliigii olusmamustir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden
alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 13 Eyliil 2006 tarihi itibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar

-10-
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Vergisi Kanununun 32. maddesine gére; kurumlar vergisi oram1 % 20°dir (31 Aralik 2010: %20).

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
lizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gére ve cari dénemin kurumlar vergisi oraninda %20
gegici vergi ddenecektir. Tam miikellef kurumlar i¢in gegerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da
aynen uygulanir. Tiirkiye’deki bir isyeri yada daimi temsilcisi aracilig; ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi, kar dagitimi say1lmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gbre ve yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi ytikimliiligt veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadr.

Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacagmmn anlagildit oranda ilgili varliktan tenzil edilir. Sirket’in
gelecek dénemlerde ertelenen vergi varligindan yararlanamayacagi anlagildigimdan ertelenmis vergi
varlig kayitlara alinmamustir.

2.f. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarimni
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gdzden gegirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili dénemin faaliyet
sonuglarna yansitilmaktadir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI]

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kasa 1,179 51
Banka - vadesiz mevduat 1,901 5,676
3,080 5,727

< i
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Sirket’in bankalarda bulunan vadesiz mevduatlarinin 1,710 TL’si blokelidir.
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 1,545,323 4,070,973
Vadesi gelmis ancak 6denmemis kredi anapara 6demeleri 1,071,116 --
Vadesi gelmis ancak 6denmemis kredi faizleri 159,356 --
Kredi faiz tahakkuklari 360.940 --
Toplam kisa vadeli finansal borglar 3,136,735 4,070,973
Kisa vadeli banka kredileri 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, asagidakilerden olugsmaktadir:
Déviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 2.130.297 15.00
TL Yap1 Kredi Bankasi (¥*) -- 1.006.438 15.00
Toplam 3.136.735
Kisa vadeli banka kredileri 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, asagidakilerden olusmaktadir:
Déviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutar Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 1,642,670 15.00
TL Yap1 Kredi Bankasi (**) -- 415,184 15.00
Avro Halk Bankas1 (***) 112,000 229,499 7.00
Avro Halk Bankasi (***) . 870,440 1,783,620 6.50
Toplam 4,070,973
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli banka kredileri 1,138,490 4,807,902
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1,138,490 4,807,902
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Uzun vadeli banka kredileri 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, asagidakilerden olusmaktadir:

Do6viz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankas1 (*) - 290.582 15.00
TL Yap1 Kredi Bankasi (**) -- 847.908 15.00
Toplam 1,138,490

Uzun vadeli banka kredileri 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, asagidakilerden olusmaktadr:

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutari Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 1,028,580 15.00
TL Yap1 Kredi Bankasi (**) -- 966,955 15.00
Avro Halk Bankasi (**%*) 1,372,489 2,812,367 7.00
Toplam 4,807,902

(*) Is Bankast ile 25.01.2010 tarihinde yapilan protokole gére ana para borglarinim 10.12.2009 tarihi
itibariyle 3.400.000 TL olarak belirlenmesi ve bu protokol hiikiimleri geregince 6denmesi konusunda
mutabik kalinmigtir. Ayrica 10.12.2009 tarihinden itibaren borcun tasfiyesine kadar gegecek siire
iginde yapilacak 6demeler ve borg kayitlart dikkate alinarak, azalan bakiyeler ve basit usulde TCMB
avans faiz oranindan hesaplanacak faiz + BSMV tutarini 31.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda
aylik esit taksitlerle nakit ve defaten 6denecegi ve borcun 30.09.2010 tarihine kadar nakden ve defaten
kapatilmasi halinde bakiye anapara borcu ile birlikte, 10.12.2009 tarihinden ddeme tarihine kadar
gececek siire i¢in %16 oranindan hesaplanacak faiz tutarmin da defaten ddenecegi hususunda mutabik
kalinmigtir. Ancak Sirket 31 Aralik 2010 tarihinden itibaren 30 Eyliil 2011 tarihine kadar 6demesi
gereken 856,615 TL’lik finansal borcunu 6dememistir.

(**) Yap1 Kredi Bankas ile 01.02.2010 yapilan protokole gore, 48 ay vadeli olarak, yillik %15 faiz
oram {lizerinden isleyecek faiz ve sair yiikiimliilikkleri (BSMV, KKDF v.s.) ile birlikte taksitler
baglamadan evvel pesinen 175,000 TL krediye geri 6deme yapilmasi ve 48 ay boyunca aylik 44,138
TL 6denmesi konusunda mutabakata varilmistir. Ancak Sirket 03 Ocak 2011 tarihinden itibaren 05
Eyliil 2011 tarihine kadar 6demesi gereken 383,857 TL’lik finansal borcunu 6dememistir.

(***) T. Halk Bankas: ile 16 Subat 2010 tarihinde yapilan protokole gore 31.12.2009 tarihi itibariyle
1,276,000 Avro borcun taahhiit siiresinde isleyecek faiz ve ferileri ile birlikte toplamda 1,573,930
Avro ve ilaveten 40,000 TL vekalet iicretinin belirlenen 6deme planina gore 6denmesi, ayrica Bahreyn
kaynakli kullanilan kredinin de 1,428,572 Avro anapara ve 141,195 Avro faiz olmak iizere toplamda
1,569,767 Avro olarak 6denmesi hususunda mutabik kalinmugtir. Sirket 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
T. Halk Bankasi’na olan borcunu 6demistir.

Sirket, almig oldugu kredilere karsilik Yenibosna fabrika binasmi Yap: Kredi Bankasi A.S. lehine
2,800,000 TL, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. lehine 5,200,000 TL olmak tizere toplam 8,000,000 TL bedelle
ipotek ettirmisgtir.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Y oktur.,
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NOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
10.1 Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 11,849 13,878
Alacak senetleri - .
Stipheli ticari alacaklar 335.139 668,899
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (335,139) (668,899)
Alacaklarin reeskontu (-) - --
11.849 13,878

Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildig yilda zarar kaydedilmektedir. Sirket
cari dénem sonu itibariyle alacaklarinin tiimiinii gézden gegirmis, ve tahsil edilemeyecegi anlasilan ve

stipheli hale gelen 15,686 TL’lik ticari alacaklar1 igin karsilik ayirmustir.

Stipheli ticari alacaklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01 Ocak — 30 01 Ocak —31

Eyliil 2011 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 668,899 623,403

Donem gideri 15,686 94,345

Onceki yillarda ayrilan karsiliklarin silinmesi (243,493) --

Dénem igi iptal edilen karsilik (105,953) (48,849)

Toplam 335,139 668,899

10.2 Ticari Borg¢lar

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ticari borglar (*) 318,668 590,412

318,668 590,412

(*) Sirket, ticari borglarinin vadesi gegmis olmasi sebebiyle reeskont hesaplamasi yapmamstir.

Sirket aleyhine agilan dava ve icra takipleri hakkinda Not: 22 ve Not:41’de bilgi verilmistir.

-14-
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NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
11.1 Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar -- 838
Ortaklardan alacaklar (*) 1,061,630 --

1,061,630 838

(*) Sirket, ortaklardan alacaklar igerisinde yer alan Mintay Dis Ticaret A.S. alacaklar: igin herhangi bir
faiz tahakkuku yapmamugtir.

11.2 Diger Borglar

Kisa vadeli diger bor¢lar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ortaklara borglar 245,301 -

Alnan depozito ve teminatlar -- 25,460

Odenecek vergi, resim ve harglar 3.631 96,356

Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve

diger yiikiimliiliikler 32,302 --

Odenecek iicret giderleri 8.187 8,946

Sonuglanmis davalar i¢in ayrilan karsilik 530.000

Diger borglar (*) 5,648,232 4,943,560
6.467.653 5,074,322

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger borglarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Ayhan Oztiirk 25,239 -
Cihan Mandirali 53,000 -
Osman Ozdogan 856,056 856,056
Birgiil Yolcu 4,087,504 4,087,504
Adil IThan Ceyhan 1,500 --
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hiz. AS. (% 624,433 --
HiiseyinAvni Kutman 500

5,648,232 4,943,560
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Diger borglar, Sirket’in eski ortaklarinin Sirket adina yaptigi 6demelerden kaynaklanan borglardan ve
bu borglar i¢in hesaplanan faizlerden kaynaklanmaktadir.

(*) Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hiz. A.S.den alman 5 yillik pesin kira bedelinin, kira
anlagmasinin yapilmamasi sebebiyle iade edilmesinden olugmustur.

Uzun vadeli diger borglar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve
diger yiikiimliiliikler 68,248 -

68,248 -=

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

NOT 13 - STOKLAR
Yoktur.

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Ekspertiz ile degerlenmis makul degerlerinden (gergege uygun deger) gosterilen maddi duran varliklar
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle;

Net defter Yasal Mevcut Gergege

degeri durum durum  uygun deger

Binalar (*) 699,889 7,009,950 7,438,000 7,438,000
Demirbaslar ve diger iktisadi kiymetler (**) 87,529 114,223 114,223 114,223
Toplam 787,418 7,124,173 7,552,223 7,552,223
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Net defter Yasal Mevcut Gergege

degeri durum durum  uygun deger

Binalar (*) 3,089,331 11,545,000 14,365,000 14,365,000
Demirbaslar ve diger iktisadi kiymetler (**) 86,258 112,952 112,952 112,952
Toplam 3,175,589 11,657,952 14,477,952 14,477,952

01 Ocak - 30 Eyliil 2011 dénemi igin maddi duran varliklara, gergege uygun degerlerinden gosterilmeleri
sebebiyle amortisman ayrilmamustir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki
sigorta teminati tutari 1,164,241 TL dir.

(*) 30 Eylil 2011 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan binalarin ekspertiz degerleri SPK’nin
“Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Listesi” nde yer alan bagimsiz bir degerleme sirketinin 16 Haziran
2011 tarihli raporuna gére Yenibosna Fabrika Binasinin Sirket'in payna isabet eden mevcut degeri

(Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir) “maliyet yaklasimi1” yéntemine gore 7,438,000 TL
olarak belirlenmistir.

Sirket, almig oldugu kredilere karsilik Yenibosna fabrika binasini Yapi Kredi Bankas1 A.S. lehine
2,800,000 TL, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. lehine 5,200,000 TL olmak tizere toplam 8,000,000 TL bedelle
ipotek ettirmigtir. Sirketin vekaletini tasiyan avukatindan alinan dogrulama mektubuna gore; ilgili
bankalar ipoteklerin paraya gevrilmesi igin takibe baglamislardir.

(**) 30 Eylul 2011 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan makine tesisleri, demirbaslar ve finansal
kiralama yoluyla alinan makine tesis ve demirbaglarin degeri olarak T. Halk Bankasi’nin lehine tapu
siciline kaydettirilen teferruat listesindeki 112,952 TL ve 2011 yil igerisinde satin alman 1,271 TL’lik
biiro demirbasi dikkate alinmgtir.

NOT 19 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 20 — SEREFIYE

Yoktur.

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur.
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Devam eden icra takipleri:

Sirketin vekaletini tasiyan avukatindan alinan dogrulama mektubuna gore; cari donemde Sirket’in
aleyhine agilan davalar ile 6nceki donemlerde agilip devam eden davalarin 6zeti asagidaki gibidir:

Durum Tarih Parasal Tutar Déviz Cinsi

Icra takibi Takip diismiistiir 2008 9,668 TL
Icra takibi Devam ediyor 2008 16,856 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 10,397 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 7,630 TL
Icra takibi Devam ediyor 2008 25,656 TL
fcra takibi Aleyhe sonugland: 2008 28,431 TL
Icra takibi Protokol yapildi 2008 8,000 TL
Icra takibi Protokol yapildi 2008 80,000 TL
[cra takibi Protokol yapildi 2008 42,000 TL
Icra takibi Devam ediyor 2008 12,010 TL
fcra takibi (*) Devam ediyor 2009 3,499,196 TL
Icra takibi (*) Devam ediyor 2009 1,513,755 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2009 9,239 TL
Kidem tazminati (14 eski

calisan) Aleyhe sonuglandi 2009 530.000 TL

(*) Sirket’in, kredilerine karsilik Yapi Kredi Bankast A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S. lehine vermis
oldugu ipoteklerin paraya gevrilmesi igin baglatilan icra takipleridir.

Sirket 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri igin muhasebe kayitlarinda bulunan
tutarlara ek olarak 559.070 TL tutarinda karsilik ayirmistir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
Aliman teminat, rehin ve ipotekler:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Teminat senedi (*) 30,000 73,600
Teminat ¢eki -- 600
30,000 74,200

(*) 11 Mayis 2010 tarihinde Askon Tekstil Iml. ve Tic. Ltd. Sti. ile yapilan protokole gére Ceylan
Yatrim Holding A.S. ile aralarindaki alacak miktari, avukathk iicreti dahil 60,000 TL olarak
belirlenmistir. Sirket, borcunu 2 taksit halinde 6demistir. Bu protokole istinaden daha &nce Askon
Tekstil’in cari hesap alacagina karsilik olarak aldig Tekirdag’daki arsa geri alinacaktir. Ancak, s6z
konusu arsa tizerinde halen Halk Bankas: tarafindan agilan tasarruflarin iptali davasi sebebiyle ihtiyati
tedbir bulundugundan tapu satis islemi yapilamamaktadir. Bu sebeple, arsanin iizerindeki ihtiyati
tedbirin kalkmasindan sonra tapu islemi yapmak iizere 10 Haziran 2010 tarihinde “Diizenleme
Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” yapilmis ve s6z konusu satig vaadi sézlesmesine
teminat teskil etmek iizere Askon Tekstil tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S.’ye 30,000 TL’lik
teminat senedi verilmistir.
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Verilen teminat, rehin ve ipotekler:

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30.09.2011 31.12.2010

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutar 8,650,000 14,797,300

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar1 - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI' lerin

Toplam Tutari - =

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar: - -
ii. Bve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI" lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar - -

Toplam 8,650,000 14,797,300

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarmna orani 30 Eylil 2011 itibariyle %0’
dir.

Verilen teminatlar:
Beylikdiizii fabrika binasi ile ilgili olarak 20.01.2011 tarihinde kiractya pesin alinan kira bedeline
istinaden 650,000 TL’lik teminat senedi verilmistir. (31 Aralik 2010: 650,000 TL)

Verilen Ipotek ve Rehinler:

Sirket’in aktifinde kayitli Yenibosna Fabrika binasmnin iizerinde Yapi Kredi Bankast A.S. lehine
2,800,000 TL (31.12.2010: 2,800,000 TL) ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. lehine 5,200,000 TL
(31.12.2010: 5,200,000 TL) 1. derece ipotek mevcuttur. Arimpo Tekstil Ig ve Dis Tic. Ltd. Sti. lehine
icrai haciz, ve T. Halk Bankas: lehine ihtiyati haciz borglarin denmesi nedeniyle kaldirilmigtir.

Ayrica 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in aktifinde kayitli Biiyiikgekmece isyeri binasi iizerinde
Tiirkiye Halk Bankas1 A.§.’den kullanilan kredi karsiliginda banka lehine 3,000,000 Avro tutarinda
birinci derece ipotek mevcuttur. S6zkonusu ipotek, 2011 yili igerisinde kaldirilmagtir.

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat: ddemekle
yukimlidiir. Bu tazminatlar ¢aligilan her yil igin en fazla 2,731 TL olmak iizere 1 aylik iicret
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2010: 2,517 TL).

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsihiginin aktiieryal varsayimlar
uyarinca simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder. Ancak Sirket’in siirekliligi olmadig: igin
aktiieryal varsayimlar kullanilmamis ve mevcut galisan personeller i¢in Is Kanunu’na gore hesaplanan
kidem tazminati kargiliklar: finansal tablolara yansitimigtir. Kidem tazminati karsihiginin dénem
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i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

01 Ocak — 30 01 Ocak —31

Eylil 2011 Aralik 2010

Dénem basi itibariyle karsilik 10,678 --
Donem gideri 2,055 10,678
Ddonem sonu itibariyle karsilik 12.733 10,678

NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur.

NOT 26 —- DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
26.1 Diger Varhklar

Diger donen varhklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Devreden KDV - -
Is avanslar 500 -
Gelecek aylara ait giderler 732 7,295
1,232 7,295
26.2 Diger Yiikiimliiliikler
Yoktur.

NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis 6,830,000 TL’dir. Sermaye, her biri 1 adet pay karsiliginda 0.01
TL nominal degerli 683,000,000 adet paya bdliinmiistiir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2011 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortak ad1 Hisse tutar1 (TL) Hisse Adedi  Hisse yiizdesi (%)
Mintay Dis Ticaret A.S. 1,148,384 114,838,400 16.81
Selim Sayilgan 590,000 59,000,000 8.64
Halka A¢ik Kisim 5,091,616 509,161,600 74.55
Tarihi degerle sermaye 6,830,000 683,000,000 100.00
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05 Nisan 2011 tarihinde Sirket’in en biiyiik hissedar1 durumunda olan Birgiil Yolcu sahip oldugu
475,918 TL nominal degerli paylarmi (1 kurus nominal degerli paylar1 1 kurus bedelle) Mintay Dis
Ticaret A.S.’ne satmigtir.

24.06.2011 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkani Selim Sayilgan 590,000 TL nominal degerli
hisse alarak %38.64 oraninda hissedar olmustur.

31 Aralik 2010 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortak adi Hisse tutar1 (TL) Hisse Adedi  Hisse yiizdesi (%)
A. Zeki Ozdogan (*) 743,750 74,375,000 10.89
Halka A¢ik Kisim 6,086,250 608,625,000 89.11
Tarihi degerle sermaye 6,830,000 683,000,000 100.00

(*) Sirket’in %15.16 oraninda hissedar1 olan Ayhan Oztiirk, kendisine SPK tarafindan teskilatlanmig
piyasalarda (borsalarda) islem yasagi gelmesi nedeniyle, sahip oldugu hisselerin tamamini 25.05.2010
tarihinde Hakan Yolcu’ya satmigtir. 31.12.2010 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusundan alinan
ihragcl pay sahipleri raporuna gore Sirket’in eski ortaklarindan A. Zeki Ozdogan’m elinde 743,750 TL
nominal degerde hisse senedi goriinmektedir. Bu hisse senetlerinin iizerinde Tiirkiye Halk Bankasi’nin
haczi mevcut oldugu i¢in fiilen Hakan Yolcu’ya satilan bu hisse senetleri hukuken
devredilememektedir. 31.12.2010 itibariyle Hakan Yolcu’nun sahip oldugu pay tutar1 743,750 TL ve
pay orani %10.89’dur. Hakan Yolcu’ya SPK tarafindan teskilatlanmis piyasalarda (borsalarda) islem
yasagi gelmesi nedeniyle, SPK mevzuatina gére yasagin geldigi tarihi takip eden en geg 1 ay icinde
borsada satmak veya baska bir hesaba devretmek zorundadir. Bu kapsamda Hakan Yolcu, 04 Subat
2011 tarihinde %10.89 tekabiil eden 743,750 TL nominal degerde hisse senedini ayni tarihte
imzalanan hisse devir s6zlesmesiyle beheri 1 TL’den toplam 743,750 TL’ye Birgiil Yolcu’ya satmustir.

Ozsermaye Hesaplarina Iliskin Diizeltme Farklan

01 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayil teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklarr” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimima konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”;

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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Degerleme Artis Fonlar

Sirket’in aktifinde bulunan maddi duran varliklarin ekspertiz degerleri dikkate alinarak degerlenmesi
sonucu olusan yeniden degerleme fonu asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle;

Net defter ~ Ekspertiz Degeri  Yeniden Degerleme

degeri  (Mevcut durum) Fonu
Binalar (*) 699,889 7,438,000 6,738,111
Demirbaglar ve diger iktisadi kiymetler (**) 87,529 114,223 26,694
Toplam 787,418 7,552,223 6,764,805

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Net defter ~ Ekspertiz Degeri  Yeniden Degerleme

degeri  (Mevcut durum) Fonu
Binalar 3,089,331 14,365,000 11,275,669
Demirbaslar ve diger iktisadi kiymetler 86,258 112,952 26,694
Toplam 3,175,589 14,477,952 11,302,363

(*) 30 Eylil 2011 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan binalarmn ekspertiz degerleri SPK’nin
“Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Listesi” nde yer alan bagimsiz bir degerleme sirketinin 16 Haziran
2011 tarihli raporuna gore Yenibosna Fabrika Binasinin Sirket'in payimna isabet eden mevcut degeri
(Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir) “maliyet yaklagimi” yontemine goére 7,438,000 TL
olarak belirlenmistir.

(**) 30 Eylil 2011 itibariyle Sirket’in aktifinde bulunan makine tesisleri, demirbaglar ve finansal
kiralama yoluyla alman makine tesis ve demirbaslarin degeri olarak T. Halk Bankas’nin lehine tapu
siciline kaydettirilen teferruat listesindeki 112,952 TL ve 2011 yili icerisinde satin alinan 1,271 TL’lik
biiro demirbagi dikkate alinmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

1. tertip yasal yedekler 353,464 353,464
2. tertip yasal yedekler 192,488 192,488
545,952 545,952

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler kanuni yedek akgelerden olusmaktadir ve yiiriirliikteki yasalara
gére asafidaki sekilde olugmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden
gosterilmis olup, UMS/UFRS’ye gére olusan farkliliklar geemis yi1l kar/zararlar1 kaleminde
gosterilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
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olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in
6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni
yedek akge Sirket’in zararlarina kars: kullanilabilir.

Gegmis Yillar Kar / Zararlarn

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

2010 yil1 net dénem zarari (1,276,732) --
2009 y1l1 net donem zarar1 (1,950,143) (1,950,143)
2008 y1l1 net dénem zarari (16,423,319) (16,423,319)
2006 y1l1 net dénem kar1 668,168 668,168
Olaganiistii yedekler 708,039 708,039
Yasal yedek farki (452,925) (452,925)

(18,726,912) (17,450,180)

Yasal yedeklerin yasal kayitlar ile UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklar1 gegmis yil kar / zararlarinda
gosterilmistir,

Sirket’in kar dagitimina konu edilebilecek kaynag1 bulunmamaktadir.
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

28.1 Satiglar

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Ceylan marka satig gelirleri (*) 3,638 0 98,288 18.834

Satis Gelirleri (net) 3,638 0 98,288 18,834

(*) 01 Nisan — 30 Eyliil 2011 déneminde marka satis gelirleri ile alakali iade faturas kesilmistir,
28.2 Satislarin Maliyeti

Yoktur.

NOT 29 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi VE GENEL YONETIM
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GIDERLERI
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Pazarlama Satiy ve Dagitim
Giderleri (383) (223) -- --
Genel Yo6netim Giderleri (526,966) (150,615) (326,187) (122,339)
(527,349) (150,838) (326,187) (122,339)
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Personel giderleri (177,208) (47.795) (124,142) (78,283)
Avukat ve danigmanlik giderleri (143.992) (51.948) (32,235) (8,698)
Kidem tazminat1 karsilik giderleri (2,053) -- -- --
Sigorta giderleri (3,382) (549) (7,410) (2,472)
Telefon, posta ve iletisim giderleri (116) (116) (92) @)
Stipheli alacak karsilik giderleri (15,686) 0 (116,570) (22,225)
Odenen vergi ve harglar (120.638) (1,414) - -
Diger giderler (64.274) (49,016) (45,738) (10,654)
(527.349) (150.838) (326,187) (122,339)
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
31.1 Diger Faaliyetlerden Gelirler
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Konusu kalmayan karsiliklar 48,849 --
Kira geliri 185.291 48,903 212,275 70,425
Sabit kiymet satig kar (*) 3,511,059 500 -- --
Onceki dénem gelir ve karlari 244,530 - - -
Diger olagan gelir ve karlar 21,659 - 44,287 20,203
3,962,539 49,403 305,411 90,628

(*) Sabit kiymet satig kari, 07 Nisan 2011 tarihinde satilan Biiyiikgekmece igyeri binasinin karindan

olugsmaktadir.

31.2 Diger Faaliyetlerden Giderler
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider (25,638) (20) (1,495) (80)
Onceki dénem gider ve zararlari (48,513) (75,588) (6,704)
Karsilik Giderleri (586,147) (559,070)
Diger olagan gider ve zararlar (8,594) 66,732 (90,000)
(668,892) (492,358) (167,083) (6,784)
NOT 32 - FINANSAL GELiRLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Faiz gelirleri -- -- 200 --
Kur fark: gelirleri 401,839 - 768,419 18,426
401,839 -- 768,619 18,426
NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Finansman faiz giderleri (705,215) (91,452) (1,078,296) (456,565)
Kur farki giderleri (340,378) (101,481) (6,841)
Reeskont giderleri -
Diger masraf ve komisyon
giderleri (52,537) (467) (2,028) (526)
Finansal kiralama faiz giderleri -- -- (520)
(1,098,130) (91.919) (1,182,325) (463,932)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
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Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geemis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullamilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2010: %20)’dir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir,

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (8zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Sirket’in 31.12.2010 itibariyle siipheli alacak karsiliklarindan dolay1 indirilebilir gegici farki ve
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilecek mali zarar1 bulunmaktadir.

Heniiz kullanilmamis gegmis yil mali zararlar: ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli
olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilir. Sirket’in mevcut durumu géz &niine alindiginda kullanilmamis mali
zararlarin ve indirilebilir gegici farklar igin ileriki dénemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek
kadar vergiye tabi gelir olusacagmin muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenmis vergi varligi kayitlara
alinmamuistr.
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak —30 Eyliil 2011 dénemine ait nominal degeri 1 TL olan hisse basimna kazang asagidaki gibidir:

Hesaplama, 1 Hisse = 1 TL = 1 Lot esitligi dikkate alinarak yapilmistir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Do6nem kar1 ana ortaklik paylar: 2,073,645 (784,518) (503,277) (465,167)
Tedaviildeki hisse senetleri - Lot 683,000,000 683,000,000 683,000,000 683,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basma 0.003 0.001 (00007) (00007)
kar / (zarar) TL

NOT 37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar:

Diger Alacaklar hesab: altinda simiflanan ortaklardan alacaklar;

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Mintay Dis Ticaret A.S. 1,061,630 --

1,061,630 --

Diger Borglar hesab: altinda simiflanan ortaklara bor¢lar;

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Selim Sayilgan 245,301 --

245,301 --

ii) iliskili taraflara yapilan dnemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

01 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, iliskili taraflara yapilan satis ve iligkili taraflardan yapilan
alim bulunmamaktadir.

Cari donemde tist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar (iicret ve benzeri menfaatler) 34,296
TL’dir (01.01.-30.09.2010: 47,869 TL).
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELICI VE
DUZEYIi

Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in heniiz satiglar1 baglamadigindan dolay: sadece bankalarda tutulan mevduatlari
dolayistyla kredi riskine maruz kalmaktadur.

Faiz orani riski

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. §irket’in finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli borglanmalardir, degisken faizli finansal
yukiimlilikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Sirket’in,
sirekliligin ortadan kalkmasi ve onemli bir gelir kaynagi olmamasi sebepleriyle likidite riski
bulunmaktadir,

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari tizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliilikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari tizerinden cevrilmigtir. Dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar
tablosuna yansitilmistir. Sirketin parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini agmakta;
kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanc1 para riskine maruz kalmaktadir.
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Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir;

30.09.2011 (Cari Dénem)

31.12.2010 (Onceki Dénem)

TL ABD TL ABD
Karsiig Dolari Avro Karsihigi Dolari Avro

Donen Varhklar -- - - - -- --
Duran Varliklar -- -- -- -- -- --
Toplam Varlhiklar -- - - - -- --
Ticari Borglar 3,772 - 1,499 261,540 2,669 125,623
Finansal Yiikiimliiliikler - -- -- 2,013,119 -- 982,440
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3,772 -- 1,499 2,274,659 2,669 1,108,063
Finansal Yiikiimliiliikler - - - 2,812,367 - 1,372,489
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -- - - 2812367 -- 1,372,489
Toplam yiikiimliiliikler 3,772 -- 1,499 5,087,026 2,669 2,480,552
Net yabanci para

varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (3,772) - (1,499) (5,087,026) (2,669) (2,480,552)
Parasal Kalemler Net yabanci para

varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (3,772) - (1,499) (5,087,026) (2,669) (2,480,552)

Kur riskine duyarlilik analizi

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak iizere
diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida

sunulmustur;

30.09.2011 (Cari Dénem)

31.12.2010 (Onceki Dénem)

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 _deger kaybetmesi  deper kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10
deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10
deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari Net etki (1+2)

(413) 413

(413) 413

Avronun TL karsisinda % 10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde

Avronun TL karsisinda % 10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / yikiimluligi (377) 377 (508,290) 508,290
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro Net etki (4+5) (377) 377 (508,290) 508,290
TOPLAM 37D 377 (508,703) 508,703

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
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FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢ / sermaye oranmni kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, iliskili taraflara borglari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Gzkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Toplam borglar 11,129,793 14,543,609
Eksi: Hazir degerler 3,080 5,727
Net borg 11,126,713 14,537,882
Toplam 6z sermaye (2,512,510) (48,597)
Toplam sermaye 8,614,203 14,489,285
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 129% 100%

Onemli muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari 2 numarali “Uygulanan Degerleme
IIkeleri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal araclar kategorileri

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Hazir degerler 3,080 5,727
Ticari alacaklar 11,849 13,878
Finansal varliklar - --

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 4,275,225 8,878,875
Finansal kiralama iglemlerinden borglar -- --
Ticari borglar 318,668 590,412
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NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

40.1 Sermaye artirimi karari alinmasi;

Sirket Yonetim Kurulunun 03 Ekim 2011 tarihli karar1 dogrultusunda; 60.000.000.- TL’lik kayitl
sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig sermayesinin 6.830.000.- TL’den 22.000.000.- TL’ye
arttirilmasina karar verilmistir.

SPK 25.08.2011 tarihli kararinda Sirketin artirilan sermayesini temsil eden hisse senetlerini tahsisli
olarak satilmasi kayd: ile kayda almistir. Bu nedenle, Sirket genel kurulu 26.09.2011 tarihinde
toplanarak tahsisli sermaye artirimini onaylamstir.

40.2 Mintay D1s Ticaret ve Tekstil San.A.S.ne istirak edilmesi;

10 Ekim 2011 tarihinde, gomlek iiretimi ve ticareti faaliyeti ile istigal eden, Mintay Dis Ticaret ve
Tekstil San. A.$.’nin 40.000.000.- TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %65,23’iinii temsil eden
26.092.400 TL’lik hisse senedi, nominal degerden olmak iizere Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve
Tic.A.$.’nden devir alinmustr.

Bu islemiyle, Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic.A.S. Sirketten 26.092.400 TL alacakli
olmustur,

40.3 Tahsisli sermaye artirnminin yapilmasi;
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, ortaklara yeni pay alma (riighan) hakki kullandirilmaksizin Mintay
Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic.A.S ne tahsisli olarak 6.830.000 TL ndan 22.000.000 TL na

artirilmistir,

Artirimda ihrag edilen her 1 TL nominal degerde hisse senedinin, Toptan Satiglar Pazar1 marji
dahilinde 1,72 TL bedelden, Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic.A.S.’ne devir edilmesi
nedeniyle Sirket ihrag ettigi 15.170.000 TL nominal degerdeki hisse senedini toplam 26.092.400 TL
bedelle devir etmistir. Bu devir ile Sirketin, Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic.A.S ne olan
borcu kapanmigtir,

Bu iglem sonucunda $irketin ¢gikarilmis sermayesi 22.000.000 TL na ulagmis, primli hisse senedi ihraci
nedeniyle de 6z kaynaklar1 altinda 10.922.400 TL emisyon primi olarak kay1t edilmisgtir.

Sirket sermaye artirimmin tescili igin, tescile mesnet belge almak iizere SPK’na  basvuruda
bulunmustur.

NOT 41 - MALi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

41.1. Sirket’in unvani 22 Ekim 2010’dan itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket’in amag ve konusu da 03 Ocak 2011 tarihinde yaymmlanan Ticaret Sicili Gazetesiyle kurulmus
ve kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda
kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yo6netim konularinda
danismanlik yapmak olarak degistirilmistir.

41.2. Sirket’in  aktifinde kayitl, Eski Hadimkdy Yolu, 1.Cadde ,1  Sokak, No:32
Biiyiikgekmece/Istanbul adresinden bulunan fabrika binasi, Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim
Hizmetleri A.§.’ne 01.02.2011 tarihinden baslamak iizere 5 yilligina kiraya verilmistir. Kira bedeli
01.02.2011 tarihinden baslamak iizere 5 yillik net 650.000 TL’dir ve kira bedeli 650.000 TL olarak
pesin tahsil edilmistir. Kiraciya 5 yil siireyle mecurda kalacag taahhiit edilmis, bu siire zarfinda
kiralanan yer icraen veya rizaen satildiginda eger kiraci siirenin bitiminden &nce tahliye edilirse kalan
stireye isabet eden kiray1 kiraciya iade etmeyi gerek Sirket gerekse bu kontratin kefili Hakan YOLCU
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beyan, kabul ve taahhiit etmistir. Bununla ilgili Sirket kiractya pesin 6dedigi 650.000 TL’lik teminat
senedi vermis, s6z konusu teminat senedine Hakan YOLCU kefil olmustur. Bu senet her yil igin 1 yila
isabet eden kira nispetinde azaltilarak yenilenecektir.

Ancak; s6z konusu fabrika binasi 07.04.2011 tarihinde satildigindan kira anlasmasinin konusu
kalmamugtir. Pesin olarak tahsil edilen 650.000 TL, Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri
A.$.’nin cari hesabina alacak olarak kaydedilmistir.

41.3. Sirket, almig oldugu kredilere karsilik Yenibosna fabrika binasini Yapi Kredi Bankasi A.S.
lehine 2,800,000 TL, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. lehine 5,200,000 TL olmak iizere toplam 8,000,000 TL
bedelle ipotek ettirmistir. Sirketin vekaletini tastyan avukatindan alinan dogrulama mektubuna gore;
ilgili bankalar ipoteklerin paraya gevrilmesi igin takibe baglamislardir.

41.4. Gegmis donemde 31.12.2010 tarihli finansal tablolar isletmenin siirekliliginin s6z konusu
olmadig1 sonucuna varilarak alternatif olarak gegerli bir esasa gore hazirlanmistir. 30.09.2011 tarihi
itibariyle de isletmenin siirekliligi s6z konusu olmadigi igin 30.09.2011 tarihli finansal tablolar da
alternatif yonteme gore hazirlanmigtir.

41.5. Sirket adina tescilli bulunan “CEYLAN” markasi, TOB Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
13 Eylil 2005 tarihinde yapilmis bulunan bir lisans s6zlesmesine bagli olarak kullanilmaktaydi. Ancak;
s6z konusu lisans sdzlesmesinin siiresi doldugundan TOB Giyim San.ve Tic. A.S. ile goriismeler
yapilmus, yapilan miizakereler sonrasinda anlagma saglanamadigindan sézlesme yenilenmemistir.

41.6. Sirketin merkez adresi, 22.08.2011 tarihli genel kurul toplantisi neticesinde Gayrettepe, Yildiz
Posta Caddesi, Akin Sitesi, 4.Blok, D:76 Besiktas — Istanbul olarak degismistir.

41.7. Sirket, 15 Haziran 2011 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda; hisse senetlerinin islem gordiigii
Gozalti Pazarindan bir {ist pazara alinmasi igin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gerekli
bagvurunun yapilmasina karar vermistir.

41.8. Sirket avukatindan alman dogrulama mektubuna gére Sirket aleyhine agilan dava ve icra
takipleri hakkinda detayl bilgi asagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler 30.09.2011 tarihine kadar olan
durumu yansitmaktadir.

1.Penta Anadolu Tekstil Turizm Ltd. $ti tarafindan Ceylan yatinm Holding A.S aleyhine
Biiyiikgekmec 3. Icra Miidiirliigii’niin 2008/19594 E sayil1 dosyasi ile 16.855.94.TL.lik icra takibi
yapilmis olup takip itirazimiz iizerine durdurulmustur. Penta Bakirkdy 1. Asliye Ticaret
Mahkemesinde itirazin iptali davasi agmig olup yargilama devam etmektedir.

2. Telpa Tekstil Uriinleri ve Dig Tic. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine Istanbul 2.
icra Miidiirliigtiniin 2008/25694 E sayili dosyas: ile 10.396.98.TL.lik icra takibi yapilmis olup takip
itirazimiz {izerine durdurulmugtur Bakirkdy 4. asliya Tic. mahkemesinde 2009/435 E say1l1 dosya ile
agilan itirazin iptali davasinda 24.03.2010 tarihinde aleyhe karar verilmistir.

3.Norm Tekstil San. ve Dis Tic. A.g tarafindan Ceylan yatirim Holding A.S aleyhine Sisli 7. Icra
Miidiirliigtiniin 2008/15316 E sayili dosyasi ile 7.630.45.Tllik icra takibi yapilmis olup takip itirazimiz
tizereine durdurulmustur. Norm Tekstil Istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2009/63 E say1l
dosyasi ile Ceylan Yatrim Holding A.$ aleyhine itirazin iptali davas acmis olup 03.05.2010
tarihinde aleyhe karar verilmistir.

4.Boy-Bo Tekstil ve Boya San. ve Tic. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine

Biiyiikgekmece 3. Icra miidiirliigiiniin 2008/14569 E sayil1 dosyas1 ile 25.655.76.TLlik icra takibi
yapilmis olup takip itirazimiz iizerine durdurulmustur. Boy-Bo tarafindan Bakirkdy 2. Asliye Ticaret
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Mahkemesinin 2009/56 sayili dosyasi ile itirazin iptali davasi acilmis olup yargilama devam
etmektedir.

5.Enis Fermuar Tic. ve San. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine Biiyiikgekmece 3.
fera Midiirliigiintin 2008/18570 E sayili dosyas: ile 28.430.80.TL.lik icra takibi yapilmis ve haciz
yapilmis olup tapuya serhli teferruat listesindeki biiro egyalarmnin haczedilmis olmasi sebebiyle
Biiyiikgekmece Icra hakimliginde haczin kaldirilmas: i¢in

23.11.2010 tarihinde dava aleyhe sonuglanmistir.

6.San-Tur Turizm A.§ tarafindan Ceylan Yatim Holding A.S aleyhine Bakirkéy 2. lcra
Miidirliigiiniin 2008/15279 E sayili dosyas: ile 11.986.72.TL.lik icra takibi yapilmis olup takiip
itirazimiz lizerine durdurulmugtur. San-Tur Bak. 5. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/638 E sayili
dosyast ile itirazin iptali davasi agmis olup yargilama devam etmektedir. Bu

agsamada SAN-TUR’la 25.02.2011 tarihinde, bor¢ 8.000.00.TL olarak belirlenip 8 taksitte ddemek
lizere 6deme protokolu yapilmistir.

7.§ahinler Mensucat San. ve Tic. A.§ tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine Bakirkoy 2.
Icra Miidiirliigiiniin 2008/15276 E say1l1 dosyasi ile 66.677.78. Euro’luk icra takibi yapilmis olup takip
itirazimiz tizerine durdurulmustur. Sahinler tarafindan Bakirky 3. Asliye Ticaret mahkemesinin 2009/
1074 E sayili dosyasi ile itirazin iptali davasi 09.12.2010 tarihinde 136.482.75.T1 olarak aleyhe
sonuglanmistir. Sahinlerle 25.02.2011 tarihinde, bor¢ 80.000.00.TL olarak belirlenip 15 taksitte
odemek tizere 6deme protokolu yapilmistir.

8. Bilkont Dig Ticaret ve Tekstil San. tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine Bakirkoy 2.
fcra Miidiirliigtiniin 2008/15278 E say1lt dosyasi ile 26.081.27.Euro.luk takip yapilmis olup takip
itirazimiz {izerine durdurulmustur. Bilkont tarafindan Bakirkéy 2. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2009/1086 E sayili dosyas: ile itirazin iptali davasi 12.11.2010 tarihinde aleyhe sonuglanmigtir.
Bilkontla 25.02.2011 tarihinde bor¢ 42.000.00.TL olarak belirlenip 15 taksitte 6demek iizere 5deme
protokolu yapilmigtir.

9. Adecco Hizmet ve Danismanlik A.S tarafindan Ceylan Yatirirm Holding A.S aleyhine Istanbul 1.
fcra Miidiirliigiiniin 2008/25387 E sayil1 dosyast ile 12.009.68.TL.1ik icra takibi yapilmis olup takip
itirazzimiz {tizerine durdurulmustur. Adecco tarafindan Istanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2009/491 E sayili dosyasi ile itirazin iptali davasi ag1lmis olup yargilama devam etmektedir.

10. Bakirkdy 5. Is Mahkemesinin 2009/109-2009/123 dosya numaralar ile isten ¢ikarilan 14 ¢alisan
tarafindan kidem tazminati v.s sair alacaklar i¢in dava ag¢ilmistir.davalar aleyhe sonuglanmistir. Karar
Ceylan Yatirim Holding A.$ tarafindan temyiz edilmis olup Yargitay asamasindadir.

11. T. Is Bankas1 A.$ tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine ist. 10. cra Miidiirliigiiniin
2009/2927 E sayih dosyasi ile 3.499.196.07.TL.lik alacak igin ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile
takip yapilmis olup takip devam etmektedir.

12. Aktin Tekstil Ithalat fhracat Tic. ve San. A.§ tarafindan Biiyiikgekmece 1. Icra Miidiirliigiiniin
2009/24790 E sayili dosyasi ile Ceylan Yatirirm Holding A.S aleyhine 9.662.81.TL.lik icra takibi
yapilmug olup takip itirazimiz iizerine durdurulmustur. Aktin Tekstil ayn1 borg igin Biiyiikgekmece 2.
icra Midiirliigtiniin 2009/41361 E sayili dosyas: ile yeniden takip yapmis olup bu takipte itirazimiz
lizerine durdurulmustur. Aktin Tekstil tarafindan Bakirkdy 5. Asliye Ticaret mahkemesinde itirazin
iptali davas1 agilmig olup, 09.12.2010 tarihinde 9.239.34 TL olarak aleyhe sonuglanmistir.

13. Boy-Bo Tekstil ve Boya San. ve Tic. Ltd. Sti. tarfindan Biiyiikgekmece Sulh Hukuk

Mahkemesinde 2010/2758 E say1li dosya ile 1.000.TL.lik itirazin iptali davasi agilmis olup
12.07.2011 tarihindeki durusmaya gelmemeleri sebebiyle dava miiracaata kalmigtir.
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14. Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$ tarafindan Istanbul 10. Icra Miidiirliigiintin 2001/1429 E say1l1 dosyasi
ile Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine 1.513.754.86.TL alacak i¢in ipotegin paraya g¢evrilmesi
yoluyla takibe gegilmis olup takip devam etmektedir.

15. Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§ tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine ipotek dosyasindan
verilen kiymet takdirine itiraz edilerek, Bakirkdy 4. icra Hukuk Mahkemesinin
2011/1076 E say1l1 dosyast ile kiymet takdirine itiraz davasi ag1lmis olup yargilama devam etmektedir.
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